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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Citicorp Servium S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Citicorp Servium S.A. (una
subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation domiciliada en Estados Unidos de
América), que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas de la 1 a la 12 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Separados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros separados para que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
separados basada en nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peri por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno pertinente de la Compaiiia en la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Caipo y Asociados S. Civil de R L, sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N* 01681786 del Registro de
KPMG International Cooperative {KPMG International”), una entidad suiza Personas Jurldicas de Lima.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
expuestos en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Citicorp Servium S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros separados de Citicorp Servium S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en Perd para la presentacién de la informacién
financiera y reflejan el valor de la inversion en su subsidiaria de acuerdo con lo que se describe
en la Nota 7 a los estados financieros separados y no sobre una base consolidada. Estos estados
financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
Citicorp Servium S.A. y Subsidiarias, que se presentan por separado y sobre los cuales en
nuestro dictamen de la fecha, emitimos una opinién sin salvedades.

Lima, Perd

31 de marzo de 2015

Refrendado por C ? . : F :

Glorig Gennell O. (Socia)
C.P.GQC. Matricula N° 01 - 27725



http://www.datosperu.org

CITICORP SERVIUM S.A.

Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2014 y de 2013

Contenido

Estados Financieros Separados

Estado Separado de Situacion Financiera
Estado Separado de Resultados Integrales
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Estado Separado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros Separados

Pagina



CITICORP SERVIUM S.A.
Estado Separado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013
Activo Pasivo y Patrimonio
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 16,415 14,484 Cuentas por pagar diversas
Otras cuentas por cobrar 6 10,255 11,408
Total pasivo
Total activo corriente 26,670 25,892
Patrimonio
Inversién en subsidiaria 7 34,363 34,363 Capital
Capital adicional
Reservas legal
Otras reservas de patrimonio
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total activo 61,033 60,255 Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 son parte integral de los estados financieros separados.

Nota 2014 2013
2 20

2 20

8 (a) 32,727 32,727
8 (b) 2,886 2,886
8 (c) 8,194 7,426
11,319 11,319

5,905 5,877

61,031 60,235

61,033 60,255
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2.
CITICORP SERVIUM S.A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
Ingresos por servicios prestados 174 -
Gastos administrativos (439 ( 581)
Pérdida operativa (  265) (  581)
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros ( 2) ( 274
Diferencia de cambio, neta 4 4,441 ( 4,583)
Valorizacion de operaciones forward 4 ( 1,821) 13,793
Otros ingresos - 77
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,353 8,432
Impuesto a la renta 9 ( 1,557) (  756)
Utilidad neta 796 7,676
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales 796 7,676

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 son parte integral de los estados financieros separados.



Saldos al 1 de enero de 2013
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Constitucion de reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

3.
CITICORP SERVIUM S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Namero de Capital Reserva Otras reservas
acciones Capital adicional legal de patrimonio Resultados Total
comunes (nota 8a) (nota 8b) (nota 8c) (nota 8d) acumulados patrimonio
35,612,279 32,727 2,886 7,426 11,319 ( 1,799) 52,559
- - - - - 7,676 7,676
35,612,279 32,727 2,886 7,426 11,319 5,877 60,235
] ] ; 768 - ( 768) -
- - - - - 796 796
35,612,279 32,727 2,886 8,194 11,319 5,905 61,031

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 son parte integral de los estados financieros separados.
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CITICORP SERVIUM S.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Cobranzas por servicios prestados

Pago de tributos

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago a proveedores

(Pago) cobro por liquidacion de operaciones forward delivery

Cobro (pago) por liquidacion de operaciones forward non
delivery y spot

Pago de intereses

Otras pagos relativos a las actividades de operacion

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion

Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
174 -

( 404) (10,102

( 170) ( 190)

(287 (  391)

(1821 13,672

4,441 ( 4583)

( 2) ( 273)

- (720

1,931 ( 2,587)

1,931 ( 2,587)

14,484 17,071

16,415 14,484

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 son parte integral de los estados financieros separados.
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5.
CITICORP SERVIUM S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Entidad que Reporta

(@)

(b)

(©

Antecedentes

Citicorp Servium S.A. (en adelante “la Compaifiia”) es una subsidiaria de Citibank
Overseas Investment Corporation, una empresa constituida en Estados Unidos de
América, la cual posee el 99.99% de sus acciones. La Compafiia se constituyd en
1986 en Lima — Perd.

El domicilio legal de la Compafia esta ubicado en Av. Canaval y Moreyra
N° 480, San Isidro, Lima - Pert. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia
cuenta con tres empleados.

Actividad Econémica

La actividad econémica de la Compafiia consiste en brindar asesoria econémica y
financiera a través de medios fisicos, escritos, video conferencias, teleconferencias,
electronicos y/o computarizados, asi como cualquier tipo de medio permitido por ley
y realizar todo tipo de inversiones de cualquier naturaleza ya sea muebles y/o
inmuebles, especialmente para compra venta, otorgar en usufructo, dar en
arrendamiento operativo o civil, dar en posesion, dar en uso, y/o habitacién, dar en
superficie, otorgar servidumbre para realizar su objeto social. La Compafiia podra
realizar todos los actos y celebrar todos los contratos permitidos a las sociedades
anonimas de acuerdo a lo establecido en la Ley General de Sociedades.

En virtud del contrato de servicios suscrito con Citibank del Pera S.A. el 1 de enero
de 1997, la Compaiiia recibe el servicio de asesoria financiera, contable, tributaria,
de operaciones y legal, lo cual es necesario para el desarrollo de sus operaciones. El
gasto por este concepto anualmente se registra dentro del rubro ‘“gastos
administrativos” del estado separado de resultados integrales. Durante los afios 2014
y de 2013 dichos gastos ascendieron a miles de S/. 169 y miles de S/. 163,
respectivamente.

Aprobacién de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por el
Directorio el 30 de enero de 2015 y seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas que se realizara dentro del plazo establecido por Ley, para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas del 31 de marzo de 2014.
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CITICORP SERVIUM S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(d) Subsidiarias
(i) Citicorp Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa

En noviembre de 1992, se constituyé Citicorp Pert S.A. Sociedad Agente de
Bolsa (en adelante “la Sociedad”), donde la Compafiia posee el 75.31% de
participacion en el capital de la Sociedad. La Sociedad opera como una sociedad
agente de bolsa con autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores
— SMV. Su objeto social es dedicarse en forma exclusiva a actuar como sociedad
agente de bolsa en el mercado de valores, realizando operaciones de compra y
venta, por cuenta de terceros y/o por cuenta propia; de valores gue se negocian
en el mercado bursatil o extrabursatil; prestar asesoria en materia de valores y
operaciones bursatiles a inversionistas nacionales y extranjeros; entre otras
actividades relacionadas con operaciones de intermediacion financiera y
similares.

(ii)Citicorp Per( Sociedad Titulizadora S.A.

Citicorp Per( Sociedad Titulizadora S.A. (en adelante la Titulizadora) es una
subsidiaria de Citicorp Pert S.A. Sociedad Agente de Bolsa la cual posee el 100%
de las acciones; por lo tanto, es una subsidiaria de la Compafiia de forma
indirecta. La Titulizadora se constituy6 en agosto de 1997 mediante Resolucion
CONASEV N° 646-97-EF/94.10 del 21 de octubre de 1997 y tiene como objeto
social desempefiar en forma exclusiva la funcién de fiduciario en procesos de
titulizacion, pudiendo ademas adquirir activos, con la finalidad de constituir
patrimonios fideicometidos que respalden la emision de valores mobiliarios.
Asimismo, la Titulizadora puede realizar toda clase de operaciones compatibles
con las actividades de una sociedad titulizadora autorizada por la SMV.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia
sin incluir los efectos de la consolidacion de estados financieros con los de sus
subsidiarias. La Compafiia prepara y presenta estados financieros consolidados,
los cuales se presentan por separado y muestran al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, los saldos auditados siguientes:

En miles de S/.
2014 2013
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 50,014 48,082
Cuentas por cobrar comerciales 354 157
Otras cuentas por cobrar 11,263 12,413
Inversiones disponibles para la venta 22,657 26,154
84,288 86,806
Pasivos y patrimonio:
Otras cuentas por pagar 154 520
Impuesto a la renta diferido 1,540 2,826
Patrimonio 68,700 69,246
Participacion no controladora 13,894 14,214
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CITICORP SERVIUM S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”) y vigentes al 31 de diciembre de
2014.

Responsabilidad de la informacion

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad
del Directorio de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicion
Los estados financieros separados han sido preparados con base en el costo histérico,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia; con excepcién
de las operaciones con instrumentos financieros derivados que son registrados a sus
valores razonables.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Los estados financieros separados se presentan en nuevos soles (S/.), que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacion financiera se
presenta en miles de nuevos soles (S/. 000), excepto cuando se indica lo contrario.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las NIIF,
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo afectado.

Las principales estimaciones se refieren a:

e Impuesto a la renta corriente y diferido (notas 3 (f) y 9).

e Jerarquia del valor razonable: La clasificacion de mediciones a valores
razonables de acuerdo a su jerarquia, que refleja la importancia de los “inputs”
utilizada para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de
mercado observables.
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CITICORP SERVIUM S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la
medicion del valor razonable efectuada es determinada en su totalidad en base
al “input” a dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion del
valor razonable en conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieran ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como nivel 3. La evaluacién de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el
activo o pasivo.

e Valorizacion de instrumentos financieros derivados (notas 4 y 10).

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos, segln se explica en las respectivas
notas sobre politicas contables.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
separados se detallan a continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados
uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indigue lo contrario.

(a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado separado de situacion financiera y del flujo de efectivo, el
efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a
la vista en bancos.

(b) Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situacion financiera son: efectivo y
equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar diversas
(excepto pasivos tributarios y provisiones). Asimismo, los instrumentos financieros
derivados cuyas valorizaciones impactan al estado separado de resultados integrales.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha que son originados y se
clasifican como activo o0 pasivo segun con la sustancia de acuerdo contractual que
les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero clasificado como activo o pasivo, se registran como gastos o
ingresos en el estado de resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y
sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision
del instrumento.
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CITICORP SERVIUM S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros

e Préstamos y cuentas por cobrar:
La Compafia mantiene en esta clase: efectivo y equivalentes de efectivo y
otras cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la transaccion,
netas de su estimacion de deterioro de cuentas por cobrar, cuando es
aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los
gue la Compaifiia no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar
son ajustados al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectivo, menos la estimacion para desvalorizacion de cuentas por cobrar.

Pasivos financieros
e Otros pasivos financieros:
La Compafiia mantiene en esta categoria a las cuentas por pagar diversas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial,
los pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado separado
de situacion financiera.

En opinién de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren significativamente
de sus valores razonables en el mercado.

Baja de instrumentos financieros

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass
through”); y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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CITICORP SERVIUM S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado de situacion financiera si, y solo si, existe: (i) un derecho legal vigente
en ese momento para compensar los montos reconocidos y (ii) la intencién de
liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalua al final de cada ejercicio la existencia de evidencia objetiva
que conlleve a concluir el deterioro de un activo o un grupo de activos financieros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si,
y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (“evento
de pérdida”) y si dicho evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que
pueden estimarse de forma fiable.

El monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de caja estimados futuros, descontados a
una tasa de interés efectiva original o aplicable para transacciones similares. El
valor en libros de la cuenta por cobrar o préstamo es reducido mediante el uso de
una cuenta de valuacion. EI monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Las cuentas por cobrar o préstamos deteriorados son
castigados cuando son considerados incobrables.

Si en un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye, la Compafiia la
revierte con abono a resultados.

Instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos a su valor
razonable a la fecha de negociacion. Los valores razonables son obtenidos sobre la
base de los tipos de cambio y las tasas de descuento de mercado.

La Compafiia efectla operaciones de moneda extranjera a futuro (“forward”), las
cuales se registran a su valor estimado de mercado, de acuerdo con el plazo de la
operacion reconociéndose un activo o pasivo en el estado de situacién financiera
segun corresponda, y el correspondiente resultado en el estado de resultados
integrales. Asimismo, el valor nominal es registrado en cuentas fuera de balance
hasta que se liquide la operacion.
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(d) Operaciones “Spot”

(€)

)

(9)

Las operaciones “Spot” se registran en cuentas del estado de Situacién Financiera la
compra 0 venta, y a la liquidacion se realiza el intercambio de monedas.

Inversion en Subsidiaria

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. La Compafiia controla
una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo, menos las pérdidas por
deterioro, si hubiere.

Los dividendos se registran deduciendo el valor en libros de la inversion.

Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta corriente:

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. EI impuesto
a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la
Compafiia. La tasa del impuesto a la renta es de 30%.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta para periodo futuros es reconocido usando el método del
pasivo por las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera. EI impuesto a la
renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de
activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o
eliminen. La medicidn de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar o liquidar el
valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado separado de situacidn financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos son
reconocidos cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que
el activo diferido se pueda aplicar.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la
misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente.
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Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la salida de recursos
sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos, a menos que la
posibilidad de que se genere un flujo econémico sea remota.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros registran en los periodos con los cuales se
relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en
gue se perciban o se paguen.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran agquellas que se efectdan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado separado de resultados integrales.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente
Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados
financieros.

e Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacion
es obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de
2014. La Compafiia no ha optado por su adopcién anticipada.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la
NIC 39. La Compafiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la
NIIF 9 a més tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su adopcién anticipada.
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e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y
“CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es
obligatoria para la Compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero
de 2017. Se permite su adopcion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcion de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas que aun no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros, que incluyen
principalmente los efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera,
y el riesgo de crédito. Mediante la administracion adecuada de riesgos, la Compafiia trata
de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

(i) Riesgo de Tipo de Cambio
La Compafiia realiza transacciones en moneda extranjera y transacciones con
derivados financieros de compra/venta de moneda extranjera a término (forwards),
basicamente en dolares estadounidenses, las cuales estan relacionadas con sus
actividades de operacién y, por lo tanto, esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en
los tipos de cambio. Al respecto, la Compafiia busca mantener una equivalencia entre
los activos y pasivos en moneda extranjera durante el desarrollo de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no mantiene una posicion en moneda
extranjera. Al 31 de diciembre de 2013 mantuvo una posicion activa por miles de
S/. 1,849 correspondiente a saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles a los siguientes tipos de cambio
del mercado libre de cambios publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, como sigue:

En S/.
2014 2013
1 S/.- Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1 S/.- Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

En el afio 2014, la Compafiia registré ganancias por miles de S/. 5,125 (miles de
S/. 21,186 en el afio 2013) y pérdidas por miles de S/. 6,946 (miles de S/. 7,393 en
el aflo 2013), originadas por contratos de compra/venta de moneda extranjera
(forwards non delivery) con Citibank del Pert S.A. entidad relacionada, registrados
en el rubro valorizacién de operaciones forward, neta del estado separado de
resultados integrales.
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Asimismo en el afio 2014, la Compafiia registré ganancias por diferencia en cambio,
neta por miles de S/. 4,441 que se muestran en el rubro diferencia en cambio, neta
del estado separado de resultados integrales (pérdida por diferencia en cambio, neta
por miles de S/. 4,583 en el afio 2013) originados por contratos de compra/venta de
moneda extranjera (forwards delivery y operaciones spot) con Citibank del Pert S.A.
y diferencia en cambio de las operaciones del afio.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de incumplimiento de las contrapartes con las que la
Compariia haya efectuado operaciones. Los activos financieros de la Compafiia
potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten
principalmente en depdsitos en bancos.

Con respecto de los depdsitos en bancos, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el
100% del saldo total se mantienen en Citibank del Pert S.A., entidad financiera local
de primer nivel y relacionada a la Compafiia.

En opinidn de la Gerencia, la Compafila no tiene ninguna concentracion que
represente un riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La magnitud de la exposicion maxima al riesgo crediticio esta representada por los
saldos contables mantenidos en dicho rubro.

(iif) Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha, proporcionar el retorno esperado
a sus accionistas y los beneficios respectivos a los otros grupos de interés; asi como
mantener una estructura 6ptima para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar
el monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda de darse el caso.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del indice de deuda — capital total.
Este indice es determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda
neta es calculada como el total del endeudamiento de la Compafiia menos el efectivo
y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio, segin se
muestra en el estado separado de situacidn financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no presenta riesgo de capital.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas corrientes 16,415 14,484
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Las cuentas corrientes se mantienen en Citibank del Pert S.A., son de libre disponibilidad
y estan denominadas en moneda nacional y extranjera.

Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Pagos a cuenta de impuesto a la renta (a) 9,419 10,684
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 558 506
Otros 278 218
10,255 11,408

(a) Al 31 de diciembre de 2014, los pagos a cuenta de impuesto a la renta se presentan
neto del Impuesto a la Renta por miles de S/. 1,557 (miles de S/. 756 al 31 de
diciembre de 2013).

Inversidn en Subsidiaria
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Porcentaje de En miles de S/.
participacion 2014 2013
Citicorp Perl S.A. SAB 75.31% 34,363 34,363
34,363 34,363

La inversion se registra al costo atribuido correspondiente al valor en libros a la fecha de
adopcion. La Gerencia no tiene intenciones de desprenderse de esta inversion buscando
mantener su control a largo plazo.

Patrimonio

(a) Capital
El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia, al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, esta representado por 32,726,813 acciones comunes de un valor
nominal de S/. 1 cada una.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion accionaria es la

siguiente:
Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje
individual en el capital accionistas de participacion
Hasta 0.09 1 0.01
De0.10 a  100.00 1 99.99

(b) Capital Adicional
Comprenden 2,885,513 acciones suscritas y pagadas; sin embargo, se encuentran
pendientes de inscripcién en Registros Publicos.

(c) Reserva Legal
De conformidad con la Ley General de Sociedades, la Compafiia debe asignar no

menos del 10% de su utilidad neta anual a una reserva legal, hasta que ésta alcance
un monto igual a la quinta parte del capital pagado. Dicha reserva puede utilizarse
s6lo para compensar pérdidas futuras, debiendo ser repuesta con las utilidades de
ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada, siendo igualmente
obligatoria su reposicion.

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2014, se acordé aplicar a
reserva legal miles de S/. 768 de los resultados del ejercicio 2013.

(d) Otras Reservas de Patrimonio
Comprende el mayor valor derivado de la valuacién efectuada respecto del valor de
la inversion gque la Compafiia mantiene en Citicorp Perl S.A. Sociedad Agente de
Bolsa.

(9)  Asuntos Tributarios
(@) Los afios 2010 al 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revision por las
autoridades tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas
para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en
que las mismas queden finalmente determinadas. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que
afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las
personas juridicas se calcula para los afios 2014 y de 2013 con una tasa del 30%
sobre la utilidad neta imponible.

La Compafiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, ha determinado su impuesto a la renta en miles de S/. 1,557 (por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fue de miles de S/. 756).
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(b) Desde el afio 2010 las ganancias de capital se encuentran afectas al impuesto a la

(©)

renta. Al respecto, se ha establecido, entre otros, que el costo tributario de los titulos
cuya enajenacion se encontraba exonerada hasta el 31 de diciembre de 2009 por
efectuarse en rueda de bolsa, estara dado por: (i) el valor de mercado al 31 de
diciembre de 2009, o (ii) el costo de adquisicion o (iii) el valor de ingreso al
Patrimonio, el que resulte mayor, segin el procedimiento sefialado en el Decreto
Supremo N° 011-2010-EF. Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los
valores sean enajenados dentro o fuera de un mecanismo centralizado de negociacién
del Per.

Por otro lado, a partir del 1° de enero de 2010, s6lo se encuentran inafectos al
Impuesto a la Renta los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos
emitidos por la Republica del PerG: (i) en el marco del Decreto Supremo
N° 007-2002-EF, (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo
que los sustituya, o (iii) en el mercado internacional a partir del afio 2002, asi como
los intereses y ganancias de capital provenientes de obligaciones del Banco Central
de Reserva del Per, salvo los originados por los dep6sitos de encaje que realicen las
instituciones de crédito; y las provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
valores que conforman o subyacen los Exchange Traded Fund ETF) que repliquen
indices construidos teniendo como referencia instrumentos de inversion nacionales,
cuando dicha enajenacion se efectlie para la constitucion, cancelacion o gestion de
la cartera de inversiones de los ETF. Asimismo, se encuentran inafectos los intereses
y ganancias de capital provenientes de bonos corporativos emitidos con anterioridad
al 11 de marzo de 2007, bajo ciertas condiciones.

Para los efectos del impuesto a la renta, el valor de mercado de las transacciones
entre partes vinculadas se debe determinar basandose en las normas de precios de
transferencia.

Estas normas definen, entre otros, un &mbito de aplicacion, criterios de vinculacién,
asi como el andlisis de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion
informativa. Las normas sefialan que, cumpliéndose ciertas condiciones, las
empresas estan obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el calculo de
los precios de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. Asimismo,
esta obligacion rige para toda transaccion realizada desde, hacia o a través de paises
o territorios de baja o nula imposicién.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdésitos de lo anterior
se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacién tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas
desde, hacia o0 a traves de paises o territorios de baja o nula imposicion, por lo que
no surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye
considerar la obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la Declaracién Jurada
Anual informativa de Precios de Transferencia en el plazo y formato que la SUNAT
indicard.
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La distribucion total o parcial de dividendos u otras formas de distribucion de
utilidades se encuentra gravada con el Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1%. No
estd comprendida la distribucion de utilidades que se efectle a favor de personas
juridicas domiciliadas.

A partir del afio 2005, se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos,
cuya base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al
cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, y las provisiones especificas. La tasa del Impuesto es del 0.4% para
el 2014 y de 2013, aplicable al monto de los activos que exceda de S/. 1,000,000. EI
citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas.

El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General
del Impuesto a la Renta de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio
gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno
de los pagos a cuenta, y contra el pago de regularizacion del impuesto a la renta del
gjercicio gravable al que corresponda.

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se
cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la tasa del Impuesto a las Transacciones
Financieras ha sido fijada en 0.005% y se aplica sobre cada depdsito y cada retiro.

La conciliacion de la tasa efectiva del Impuesto a la Renta, es como sigue:

2014 2013
En miles de S/. % En miles de S/. %
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,353 100.00 8,432 100.00

Impuesto a la renta calculado segun

tasa 706 30.00 2,530 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y

deducciones:
Diferencias permanentes 851 36.17 5,146 61.00

Impuesto a la renta corriente registrado
segln tasa efectiva 1,557 66.17 7,676 91.00

El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley N° 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la
reduccion progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley
establece las siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y
el 26% para el 2019 en adelante. La reduccion sefialada se compensara con el
incremento de las tasas aplicables a distribucion de utilidades, la cual al 31 de
diciembre de 2014 es de 4.1%, que sera incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016,
8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019 en adelante, salvo que la distribucion
se realice a favor de otras personas juridicas domiciliadas en Per.
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(10) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos de las cuentas del estado separado de situacion financiera que consideran
operaciones con partes relacionadas son los siguientes:

En miles de S/.
2014 2013
Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) 16,415 14,484
16,415 14,484

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia realizé
las siguientes transacciones significativas con partes relacionadas, en el curso normal de
sus operaciones:

En miles de S/.
2014 2013
Ingresos:
Ingresos por servicios prestados 174 -
174 -
Gastos:
Servicios de administracion y asesoria ( 207) ( 198)
( 207) ( 198)
Otros ingresos (gastos):
Valorizacion de operaciones forwards non delivery,
neto (nota 4) ( 1,821) 13,793
Valorizacion de operaciones forwards delivery y
operaciones spot (nota 4) 4,441 ( 4,583)
2,620 9,210

Transacciones y saldos con personal clave:
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los gastos por remuneracion del personal clave de
la Compafiia ascienden a miles de S/. 169 y miles de S/. 190, respectivamente.
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(11) Contingencias

(12)

La Compafiia tiene pendiente diversos procesos de reclamacion y apelacion ante la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) relacionados con las

actividades que desarrolla y que, en opinion de la Gerencia no resultaran en pasivos para
la Compafiia.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe, no han ocurrido eventos o
hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los estados financieros.



